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Обзор еврооблигаций УзПСБ, NBU и  Ипотека банка 01/12/2020 - 01/02/2021

Доходность еврооблигаций UzPSB и NBU (%)

Цена еврооблигаций UzPSB и NBU в % от номинала
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Валютная пара EUR/USD

Излом нисходящего тренда
Сценарий 1:
Лонг выше 1,2080
Таргет 1,2090 и 2102
Внутридневной анализ

Сценарий 2:
Шорт ниже 1,2065
Таргет 1,2055



Валютная пара EUR/USD

Нисходящий тренд
Сценарий 1:
Таргет 1,2055 и 1,2005
Недельный анализ 

Сценарий 2:
Лонг выше 1,2120 с таргетом 1,2140 и 1,2160
Или Лонг после отката от отметки 1,2055 
С таргетом 1,2080 и 1,2120



Валютная пара EUR/USD

Нисходящий тренд
Сценарий 1:
Шорт ниже 1,2005
Таргет 1,196
Среднесрочный анализ – на месяц

Сценарий 2:
Лонг выше 1,2118
Таргет 1,226 и 1,231 



Спот цена на золото

Консолидация
Сценарий 1:
Лонг выше 1962
Таргет 1967 и 1870
Внутридневной анализ

Сценарий 2:
Шорт ниже 1860
Таргет 1856 и 1850 



Спот цена нефть Brent 

Бычий тренд
Сценарий 1:
Лонг выше 55,80
Таргет 55,90
Внутридневной анализ

Сценарий 2:
Шорт ниже 55,64
Таргет 55,40 и 55,20 



Фьючерс на индекс S&P 500 

Бычий тренд
Сценарий 1:
Лонг выше 3759
Таргет 3761 и 3772
Ооптимистический таргет 3782 
Внутридневной анализ

Сценарий 2:
Шорт ниже 3748
Таргет 3739 , 3732  и 3724
Пессимистический таргет при обвале рынка 3687



Мировые новости касающихся финансовых рынков

Евросоюзу всё труднее тратить миллиарды, отведенные на стимулы

Дополнительные средства в размере 750 миллиардов евро, заложенные в прошлом году в бюджет
Евросоюза на 2021-27 годы, позволят повысить темпы экономического роста на 2 процентных пункта и создать 2
миллиона рабочих мест, говорится в сообщении Европейской комиссии.

Еврокомиссия считает, что эти средства нужно направить главным образом на помощь более бедным
странам Южной и Восточной Европы, причем преимущественно на проекты в сфере цифровизации и инициативы
в сфере защиты окружающей среды.

Однако прошлый опыт показывает, что мало выделить средства - нужно еще суметь эффективно их освоить.
"Инфраструктурные и сельскохозяйственные фонды уже имеют дурную репутацию из-за того что их

средства расходуются неправильно. Сейчас проблема только усиливается", - сказал Гюнтрам Вольф из
аналитического центра Breugel.

По его словам, если деньги будут потрачены неэффективно, это подорвет доверие к процессу и вызовет
негативную реакцию со стороны стран, на которые ложится основное бремя финансирования.

Примером здесь может служить итальянский порт Таранто, на развитие которого почти десять лет назад
выделили миллионы евро. Однако порт до сих пор не используется на полную мощность из-за отсутствия
подъездных железнодорожных путей, хотя жалобы на это появились еще в 2016 году.

Другой пример - проект обеспечения широкополосной интернет-связи в сельских районах Ирландии. Из-за
роста сметы, изменения тендерных процедур и отставки министра страна так и не потратила ни одного евроцента
из заложенных на эти цели 75 миллионов евро.

По прогнозам Международного валютного фонда, США и Япония вернутся к уровню экономической
активности, наблюдавшемуся до пандемии коронавируса, во второй половине текущего года. В то же время
экономика еврозоны восстановится не ранее 2022 года.



Мировые новости касающихся финансовых рынков
Goldman Sachs предупредил об опасности «пузыря» по акциям 39 компаний

Хотя пока рано называть эйфорию, царящую на американском фондовом рынке, «пузырем, который скоро
лопнет», специалисты Goldman Sachs предупредили инвесторов об акциях некоторых компаний. С ними, по их
словам, следует проявлять осторожность.

«В абсолютном выражении оценки акций чрезвычайно завышены. Но с учетом низких процентных ставок
совокупный индекс на самом деле торгуется ниже средней исторической оценки», — заявил Дэвид Костин, глава
отдела Goldman по американскому фондовому рынку.

В исследовании Goldman говорится, что в настоящее время акции американских предприятий торгуются на
максимальном историческом уровне относительно таких показателей, как отношение их цены к прибыли,
балансовой стоимости, стоимости компании к ее продажам, стоимости компании к EBITDA и рыночной
капитализации к ВВП, но тем не менее прогноз Костина остается постоянным в отношении ориентировочной
цены акций компаний в индексе S&P 500 на 2021 год.

«Мы ожидаем, что умеренно более высокие ставки будут компенсированы сокращением премии за риск
по акциям, при этом коэффициент соотношения рыночной стоимости к годовой прибыли (P/E) по акциям
компаний из S&P 500 останется практически неизменным и позволит сильному росту прибыли на акцию (EPS)
подтолкнуть рынок к нашей конечной цели — 4300 пунктов», — заявил Костин.

Однако в прогнозе специалистов из команды Goldman по финансовому моделированию есть и более
мрачные моменты, призывающие инвесторов задуматься, в частности, активное ралли в технологическом
секторе, где продолжаются импульсные торги «вслепую», тогда как следует обратить внимание на
фундаментальные факторы.
«В одной части рынка, кажется, множество „пузырей“, и это может представлять собой более серьезный риск, —
это чрезвычайно высокие темпы роста и большой мультипликатор акций», — заявил Костин.

Он также выделил акции ряда компаний, в которых соотношение стоимости к продажам более чем в 20 раз
выше.

В частности, специалисты Goldman выделили в общей сложности 39 акций, которые в настоящее время
слишком переоценены. В основном, это высокотехнологические компании: Crispr Therapeutics AG, Snowflake,
C3.ai, Plug Power, Crowdstrike, Cloudflare, Zoom, DataDog, Shopify, DocuSign, Palantir и другие.



Мировые новости касающихся финансовых рынков

Commerzbank объявил о реструктуризации

28 января Commerzbank раскрыл предварительную информацию о программе масштабной
реструктуризации бизнеса. Программа обойдется Commerzbank в 1,8 млрд евро и еще должна быть одобрена 3
февраля наблюдательным советом банка, а затем советом директоров.

Реструктуризация предусматривает увольнение трети сотрудников (10 000 человек) и закрытие почти
половины всех отделений банка в Германии (340 отделений) к 2024 г. По мнению генерального директора
Commerzbank Манфреда Кнофа, это позволит банку в указанный период сократить расходы на 1,4 млрд евро, что
оказалось выше ожиданий аналитиков швейцарского банка UBS. Прибыль тоже должна вырасти, но ее прогноз
пока не опубликован.

Главы Exxon и Chevron обсуждали слияние в начале 2020 года - источники

Руководители ExxonMobil (NYSE:XOM) Corp и Chevron Corp (NYSE:CVX) провели предварительные
переговоры в начале 2020 года, чтобы изучить возможность объединения двух крупнейших американских
производителей нефти в рамках крупнейшего слияния всех времен, по словам источников, знакомых с этим
вопросом.

Не получившие продолжения переговоры свидетельствуют о давлении, с которым столкнулись наиболее
доминирующие компании энергетического сектора с приходом пандемии COVID-19 и падением цен на нефть.

Переговоры между директором Exxon Дарреном Вудсом и директором Chevron Майком Виртом дошли до
стадии подготовки юридических документов, касающихся некоторых аспектов обсуждения слияния, сказал один
из источников. Причина прекращения переговоров неизвестна.

Exxon и Chevron от комментариев отказались.
Теперь, при администрации нового президента США Джо Байдена, окно для подобных переговоров может

оказаться практически закрыто, поскольку демократы исторически менее благосклонны к таким сделкам, сказал
один из источников. Байден поставил борьбу с изменением климата во главу угла своей повестки и пообещал
добиваться увеличения числа рабочих мест в секторе возобновляемых источников энергии.
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